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1C 2024 Finansal ve Operasyonel Onemli Noktalar
(Tum finansal rakamlar aksi belirtiimedikgce UMS 29'a gére diizenlenmistir)

840MTL | 634MTL ‘ A 32% 792 MTL 352MTL | A 125% Yor
173 ML 8AMTL ‘ A107% 309 MTL 103MTL ‘ A 199% Yoy
21% 13% ‘ A gpp 39% 20% | 10ppvoy
134 MTL 126 MTL ‘ A 6% 252 MTL 124 M TL \ A 103% Yoy
16% 20% ‘ W 4pp 32% 35% | W 3pp YoY
|
5MTL 24MTL | A +29MTL 294 M TL 42MTL ‘Asss% Yoy
1% -4% ‘ A s5pp 38% | 12% | A 26pp Yoy

1C 2024'te 6ne gikan bagslhklar

(Tiim finansal rakamlar aksi belirtilmedik¢e UMS 29'a gore diizenlenmistir)

>

Hasllat bir 6nceki yila gore %32 artarak 840 milyon TL’ ye ulasti. (UMS 29 uygulanmamis- Enflasyondan
arindirilmamis %125 artisla 792 milyon TL olarak gergeklesmisti).

Operasyonel kar bir dnceki yila gére %107 artarak 173 milyon TL olarak gergeklesti. UMS 29- enflasyondan
arindirilmamis Operasyonel Kar (g kat artarak 309 milyon TL'ye ulasmisti.

FAVOK yillik bazda %6,4 oraninda artarak 134 milyon TL olarak gerceklesirken, UMS 29 uygulanmamis
FAVOK %103 artisla 252 milyon TL'ye ulasti.

Uretim hacmi 19 bin tona ulasarak bir dnceki yila gére %83'liikk dnemli bir biiyiime gdsterdi.

Satis hacmi yillik bazda %30 artisla 17.000 ton oldu.

ihracat satislari 5 bin tona ulasarak bir dnceki yilin ayni ceyregine kiyaslandiginda 5 katina cikti.

Anahtar Cikarimlar:

>

V/”

N7

Destekleyici mevzuat glincellemeleri sayesinde, yilin ilerleyen geyrekleri icin ihracat gelirlerinin
operasyonel kara olumlu katkisinin devam etmesi beklenmektedir. 2023'lin ortalarinda hazirlanan halka
arz fiyat tespit raporunda ihracat beklentisi bulunmamasina ragmen, 2024 ilk ¢eyrekte 5 bin ton ihracat
gerceklesmesi goraldi.

ihracatin yani sira, 3. Parti satislari, gelir cesitlendirmesi icin dnemli bir satis kanali olarak gelirin %20'si
civarindaki konumunu gliclendirirken, TFI Grup sirketlerinin dlizenli ve istikrarli markalari ana musteri
konumunu korumakta.

Sirket isletme faaliyetlerinden 77 milyon TL nakit yaratti. Birinci ceyrekte, ciftcilere yapilan avans
odemeleri ticari alacaklardaki artisin ana sebebidir. Yilin devaminda, bu avanslar yapilacak 6demelerden
mahsuplasilacagindan, is modelinin dogasi geregi nakit yaratma kapasitesinde artis beklenir.
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> Sirketin gugli nakit pozisyonu ile, halka arz sirasinda hedeflenen bor¢ 6demelerinden sonra, Net borg /
FAVOK carpani 0,5 ‘e diismistiir.

» Diger 6ne gikan baslik ise sirketin halka arz iddialarindan biri olan sogan halkasi ve peynir cubugu gibi yeni
Urlinler Uretecek yatirim hatti icin yaptigi avans édemeleridir.

AtaKey Yénetim Kurulu Uyesi'nin Yorumlari: Erhan Cansu

Turkiye'nin lider dondurulmus patates Ureticisi ve Avrupa'nin en iyi isleyicilerinden biri olarak, 2024 yilina
glicll bir baslangic yaptik ve saglam finansal ve operasyonel sonuglar elde ettik. Saglam tretim modelimiz,
tohum tedarikinden Grlinlerimizi tarladan sofraya ulastirmaya kadar tiim deger zincirini kapsiyor. 2024
yilinin ilk ¢eyreginde, Turkiye ve Cin'de 3000'den fazla restorana tedarik saglayan TFl Tab gida ana
misterimiz olma 6zelligini korurken, dagitim agimizi sektordeki gesitli 5nemli ticlinci taraf kuruluslar da
kapsayacak sekilde genislettik.

Ramazan ayinin etkisine ragmen glicli finansal performansimizi stirdiirdiik. Ciromuz bir dnceki yila kiyasla
%32 oraninda reel bir artis géstererek 840 milyon TL'ye ulasti. Operasyonel karimiz ve FAVOK'imiiz
sirasiyla %107 ve %6,4 artisla 173 milyon TL ve 134 milyon TLl'ye yikseldi. Grup disi lg¢linct taraf
satigslarimiz bu geyrekte gelirlerimizin %19'una ulasarak istikrarli bir seyir izlemistir. Buna ek olarak, ihracat
toplam gelirin %36'sin1 olusturarak yila tatmin edici bir baslangi¢c yapti. Cin pazarindaki konumuzu
glclendirdik ve finansal sonuglarimizda belirgin katkisini gorddk.

Uretim ve satis cephesinde, gecen yilin ayni ceyregine goére %90'lik bir artisla 19 bin ton iretim
gerceklestirerek dnemli bir kilometre tasina ulastik. Satis hacmi de gegen yilin ayni gceyregine gore %30'luk
bir artisla 17 bin ton satilarak giicli bir bliylime gosterdi. Buna ek olarak, 2024 yilinin ilk ¢eyreginde
Kaplamali Sogan Halkalari ve Peynir Cubuklari (iretmek Uzere yeni bir iretim hattina yatirrm yapmaya
basladik. 10 bin ton kapasiteye ulasacak olan bu hattin 4. ¢ceyrekte faaliyete gecmesi hedefleniyor.

Bu ceyregin sonuglari sektordeki liderligimizin yani sira slrdirilebilir bliyime ve karliligimizin
gostergesidir. Bu gidisati sirdirmek, paydaslarimiza deger sunmak ve dondurulmus gida pazarindaki
kiiresel ayak izimizi genisletmek igin calismalara devam ediyoruz.

2024 Mali Yili igin Ongérii

2024 mali yil icin halka arz degerleme raporumuzda belirttigimiz hedefleri koruyoruz. Bu tahminler
enflasyon muhasebesi uygulanmamis (UMS 29 uygulanmamis), 3,5 milyar TL gelir, 1 milyar TL FAVOK ve
%30 FAVOK marji yol haritamiz olarak hizmet etmeye devam etmekte, yil boyunca stratejik yénimiize ve
operasyonel odagimiza rehberlik etmektedir.

Operasyonel Gelismeler
Tarimsal Yolculugumuz Devam Ediyor

icinde bulundugumuz mali yil boyunca, sirdirilebilir tarim ve stratejik genisleme konusundaki
kararlihgimiz devam ediyor. Tarimsal faaliyetlerimiz kapsamindaki gelismeler:

Turkiye genelinde 3.768 dekar yiksek verimli arazide, gelecek yilki liretimimiz i¢in patates tohumu
yetistirmek Uzere ekim gerceklestirdik.
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2. ceyrek itibariyle, bir 6nceki yil ekilen tohumlari giftcilerimize teslim ettik. 20'den fazla sehirde 170 ciftci
ile 40.000 doniimden fazla alani kapsayan s6zlesme yaptik.

Operasyonel Kapasite ve Pazar Konumu

Yillik Gretim kapasitemiz 90.000 ton kaplamali dondurulmus patatestir. Bu kapasite yalnizca operasyonel
Olgegimizi vurgulamakla kalmiyor, ayni zamanda pazardaki varligimizi da gli¢lendiriyor. Ayrica, ciftcilere
yuksek kaliteli, sertifikali tohumlar saglamamiz faaliyet gosterdigimiz bolgelerde mahsul verimliligini ve
tarimsal kaliteyi artirmaktadir.

2024 yihnin ilk ¢ceyreginde, Kaplamali Sogan Halkalari ve Peynir Cubuklari da dahil olmak lizere, ylksek
marjh Grln gruplarina yatirim yapmaya basladik. Yeni Gretim hattinin insasina ilk ceyrekte baslanarak triin
cesitlendirme stratejimizde yol aliyoruz.

Bu yeni hat igin 10.000 tonluk bir iretim kapasitesi olusturuyoruz. Uriin bandimizi hedef tarihimizden
once, bu yil 4. Ceyrekte tamamlayacak olmamiz, verimlilig§imizin ve proaktif piyasa adaptasyonumuzun bir
ornegidir.

ihracat Firsati ve Kiiresel Erisim

ihracat stratejimizi, hem yeni hem de mevcut pazar firsatlarindan yararlanarak artiracak sekilde
konumlandik. Odaklanmis genisleme planlarimiz, kiiresel talepten yararlanmak ve uluslararasi varligimizi
gelistirmek Gzere tasarlanmistir.

Cin pazarindaki faaliyetlerimiz, TFl Grup’un bolge genelindeki 1.570'i askin restoran agina Urln tedarigi ile
devam etmektedir.

Dogu ve Guneydogu Asya'nin kilit pazarlari basta olmak Gzere, RBI Sertifikasyonumuz ile 100'den fazla
Ulkede ihracat pazarimizi genisletme firsatimiz 6nemli rekabet avantajimiz. Bu kapsamli erisim ve
uyumluluk, uluslararasi alandaki konumlanmamizda 6nemli bir rol oynamakta ve kiiresel pazara agilma
stratejimizi desteklemektedir.

Surdirilebilirlige Genel Bakig

AtaKey olarak cevresel etkimizi en aza indirmeye siki sikiya baglihgimiz strdurilebilir uygulamalarda bizi
sektor lideri olarak konumlandiran bir taahhitlimiz. Bu taahhit, kurumsal ahlakimizin ve operasyonel
stratejilerimizin ayrilmaz bir pargasidir.

Sera Gazl Protokolii’'ne gore hazirlanmis Kapsam 1, 2 ve 3 emisyonlarini iceren 2023 raporlama yilina ait
sera gazl emisyon raporu, bagimsiz kurulus tarafindan gerceklestirilen verifikasyon denetimimiz
tamamlanmistir. Bu denetim, GHG Protokoll uyarinca dogrulanma sirecinde olup seffaflik ve gevresel
hesap verebilirlige olan bagliigimizi pekistirmektedir.

2023 raporlama yil elektrik kullanimina iliskin Kapsam 2 emisyonlarimizi dengelemek i¢cin ATP'nin GreenX'
platformundan 24 bin MWh'ye esdeger I-REC satin aldik. Bu girisim, cevresel ayak izimizi azaltma
stratejimizin 6nemli bir bilesenidir.

Son olarak ISO 50001 Enerji YOnetim Sisteminin basarili bir sekilde uygulanmasi ve belgelendirilmesi, enerji
verimliligi konusunda siregelen kararliigimizi vurgulamaktadir. Bu sertifika yalnizca uluslararasi
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standartlara baglhhgimizi degil, ayni zamanda operasyonel verimliligimizi stirekli iyilestirme konusundaki
kararlihgimizi da géstermektedir.

UMS 29'a goére enflasyona gore diizeltilmis ve UMS 29'a gore diizeltilmemis K&Z ozeti - list dlizey analiz
ve tarihsel karsilastirmalar icin diizeltiimemis rakamlar.

SPK'nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karari uyarinca, KGK tarafindan 23 Kasim 2023 tarihinde yayimlanan "Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlamaya iliskin Uygulama Rehberi" ile Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari'ni uygulayan finansal
raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ve sermaye piyasasi kurumlari 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren hesap dénemlerine iliskin yillik finansal
raporlarindan baslamak iizere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina gegeceklerdir.

31 Mart 2024 tarihi itibariyla Tirk Lirasi'nin genel satin alma glictindeki dedisimlere iliskin olarak UMS 29 ("Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama") uyarinca bir diizeltme yapilmistir. UMS 29, yiiksek enflasyonlu ekonomide tedaviilde olan para birimi cinsinden hazirlanan
finansal tablolarin bu para biriminin bilango tarihindeki satin alma glictiyle sunulmasini ve 6nceki dénemlerdeki tutarlarin da ayni sekilde yeniden
diizenlenmesini 6ngérmektedir. Endeksleme islemi, Tiirkiye Istatistik Kurumu ("TUIK") tarafindan yayinlanan Tiirkiye Tiiketici Fiyatlari
Endeksi'nden elde edilen katsayi kullanilarak gergeklestirilmistir.

Karsilastirmali finansal tablolar raporlama dénemi sonunda gecgerli olan él¢iim birimi ile sunulacak sekilde, 6nceki raporlama dénemine ait ilgili
rakamlar genel fiyat endeksi uygulanarak yeniden diizenlenir. Onceki dénemlere iliskin agiklanan bilgiler de raporlama dénemi sonunda gegerli
olan élgiim biriminden sunulur.

Ancak, 4 Eylil 2023 tarihinde hazirlanan ve 13 Ekim 2023 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yayimlanan Fiyat Tespit Raporu'na gére
ve 25 Aralik 2023 tarihinde agikladigimiz 2024 yili tahminlerimize gére performansimiz hakkinda fikir vermesi amaciyla finansallarimizdaki bazi
kalemler enflasyon diizeltmesi yapilmadan da bilgi amagh olarak sunulmustur. Asadidaki analiz UMS 29'un uygulanmadigi finansal tablolara
dayanmaktadir.

Karsilastirma Amaclh Ozet Finansal Gostergelerimiz

UMS 29 Enflasyon Muhasebesi UMS 29 Enflasyon Muhasebesi
Uygulanmamig
Uygulanmis Gecmis Donem Gostergeler Analizi Amagli
Milyon (TL) 1 Ocak- 31 Mart 2024 1 Ocak- 31 Mart 2023 1 Ocak- 31 Mart 2024 1 Ocak- 31 Mart 2023
Hasilat 840 634 792 352
Satislarin Maliyeti (-) (719) (507) (535) (226)
Briit Kar 121 127 257 126
Genel Yonetim Gideri (-) (33) (23) (28) (12)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelir 17 7 16 4
Esas Faaliyetlerden Diger Gider (26) (30) (24) (17)
Esas Falliyet Kari 80 81 221 100
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 95 6 89 3
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (2) (3) (2) -
Operasyonel Kar ( Finansal Gider Oncesi) 173 84 309 104
Finansal Gelir 1 - 1 -
Finansal Gider (44) (50) (41) (27)
Parasal Kazang / (Kayip) (67) 75 - -
Vergi Oncesi Kar 64 109 268 76
Vergi Gideri (18) (61) (17) (36)
Ertelenmis Vergi Geliri /(Gideri) (41) (72) 42 2
Doénem Sonu Net Kani / (Zarari) 5 (24) 294 42




